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Fitch potwierdzit Ratingi Szczecina na poziomie ,,BBB+”;
Perspektywa ratingow jest Stabilna

Fitch Ratings-Londyn/Warszawa -22 lipca 2011, Fitch Ratings potwierdzil miedzynarodowe
dlugoterminowe ratingi Szczecina dla zadluzenia w walucie zagranicznej i krajowej na
poziomie ,BBB+”. Perspektywa ratingdw jest Stabilna. Fitch potwierdzit réwniez
krétkoterminowy rating w walucie zagranicznej na poziomie ,,F2”.

Ratingi odzwierciedlaja zadawalajace wyniki operacyjne, pomimo ich pogorszenia w 2010r.,
umiarkowane obciazenie dlugiem oraz oczekiwane przez Fitch utrzymanie nadwyzki
operacyjnej na poziomie powyzej 10% w s$rednim okresie. Ratingi uwzgledniaja takze
prognozowany wzrost gospodarki krajowej oraz planowane duze inwestycje w infrastrukture w
latach 2011-2013, ktére spowoduja wzrost zadtuzenia Miasta. Bardzo istotne dla utrzymania
ratingéw Miasta na obecnym poziomie jest dalsze ograniczanie wydatkéw tak, aby wyniki
operacyjne poprawily si¢ w srednim okresie.

Stabilna perspektywa ratingéw odzwierciedla oczekiwanie Fitch, ze wyniki operacyjne Miasta
poprawia si¢ w $rednim okresie, z marza operacyjna wynoszaca srednio ponad 10%, tak, aby
wskaznik sptaty zadtuzenia pozostal na bezpiecznym poziomie, oraz ze ryzyko posrednie nie
bedzie wplywalo na budzet Szczecina.

Ratingi moga zosta¢ obnizone, w przypadku braku poprawy wynikow operacyjnych z marza
wynoszaca co najmniej 10% oraz wzrostu wskaznika sptaty zadluzenia do 15 lat. Znaczny
wzrost ryzyka posredniego powodujacego presj¢ na budzet Szczecina moze rowniez
spowodowac obnizenie ratingéw Miasta.

Ratingi moga zosta¢ podniesione, jesli w wyniku poprawy sytuacji gospodarczej wzrosna
dochody podatkowe pozwalajace na poprawe¢ wynikow operacyjnych z marza operacyjna
zblizong do poziomu roku 2008 oraz zmniejszy si¢ presja na wydatki inwestycyjne..

Nadwyzka operacyjna Szczecina spadta z 14% w 2009r. do 9,1% dochodéw operacyjnych w
2010r. Byto to spowodowane nizszymi niz planowano dochodami z podatkéw dochodowych (-
6%) oraz wzrostem wydatkéw operacyjnych (o 6,2%). Fitch oczekuje, ze Miasto poprawi
wyniki operacyjne w stopniu zapewniajacym utrzymanie wskaznikow pokrycia zadluzenia na
zadowalajacym poziomie. Prognozowana poprawa gospodarki powinna wspiera¢ ten proces.

Zadluzenie Szczecina jest umiarkowane i na koniec 2010r. wyniosto 480 mln zi, 1 stanowito.
40% dochodéw biezacych. Fitch przewiduje, ze zadluzenie Szczecina bedzie rosto do ok. 850
mln zt w 2013r. w zwiazku z realizacja projektéw inwestycyjnych wspétfinansowanych ze
srodkéw UE. Okoto 86% zadluzenia stanowia kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
oraz Banku Rozwoju Rady Europy, ktére zapewniaja finansowanie na korzystnych dla
Szczecina warunkach. Szczecin moze jeszcze wykorzysta¢ 187 mln zt w ramach podpisanych
uméw kredytowych. W wyniku wzrostu zadluzenia wskaznik splaty dtugu moze wzrosnac z
okoto 5 lat w 2010r. do ok. 13 lat w latach 2011-2013, i bedzie zblizony do $redniego okresu
zapadalnosci dtugu.
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Ryzyko posrednie moze wzrosna¢ z 766 min zt w 2010r. do 928 mln zt w 2012r. Fitch uwaza,
ze wplyw ryzyka posredniego na budzet Miasta jest pod kontrola, poniewaz wigkszos¢
inwestycji (ponad 70%) jest prowadzonych przez spéiki, ktére finansuja swoja dziatalnos$¢ z
oplat ptaconych przez uzytkownikéw koncowych, w zwiazku z tym pomoc Miasta bedzie
ograniczata si¢ do doptat do kapitatéw spétek.

Szczecin jest potozony na péinocnym zachodzie Polski, niedaleko granicy z Niemcami. Miasto
jest stolica wojewddztwa zachodniopomorskiego, i pod wzgledem liczby mieszkancow
(405.600 mieszkancéw) jest sio)dmym najwigkszym miastem w Polsce. Podregion Szczecinski
jest najzamozniejszym i najbardziej uprzemystowionym podregionem w wojewddztwie.
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Dodatkowe informacje dostgpne na: www.fitchratings.com.

Zastosowane metodyki: "Tax-Supported Rating Criteria", z dnia 16 sierpnia 2010,
"International Local and Regional Governments Rating Criteria outside United States", z dnia
19 kwietnia 2011 sa dostgpne na: www.fitchratings.com.
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